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MANAGEMENT’S  DISCUSSION ��� ANALYSIS  OF FINANCIAL 

CONDITION ��� RESULTS OF OPERATIONS
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CONSOLIDATED BALANCE SHEETS


����
������
���
��� ���� ����

*�������������"
*������	�������;��$�+���� % �'�������� % ���'������
 ����0 �������$�������� ������ ����'����
@�������������$�
+���+�����++�A������!���	��
�!�+�����������!�
%����&&�������	�%��������������������$�+< '��&������ '���������


�!����	������ �&���'���� ���&������
(������������������� ���������� �&�&&�����

3���+��������������� ����������� �����������

9��)0 �������$��������"
B��,���
+������������ ���������� '���&�����
(���� ����&����� &���������

3���+�+��)0�������$�������� ���������� �����������

?������<���	��;�������"
9��	��
��+	��)���	������$������ �&���'���� �����'����
*���������;����������	���!�A��� ��&���&���� �&���&�����
(!!����!�����������	��;������� �&���'���� ���'������

������&���� ����'������
9����������+���	�	��������������	�������2����� ��'��������� ������������

3���+��������<���	��;������������ ����������� �''��������

-��	A�++��+����������+���	�������2�������!�
%������������	�%����''��������������$�+< ���������� �����'����

#���������������$���
+�� '��������� �����'����
(����������� ��������� ���&�����

% &�����&���� % &���'������

�

����
���������������
�������	��������
�
����



page :�
First Health Annual Report 2000

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS
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CONSOLIDATED STATEMENTS 

OF OPERATIONS
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF 

COMPREHENSIVE INCOME
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CONSOLIDATED STATEMENTS 

OF CASH FLOWS
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?�����	��!��������������!�+��)0 �����	�
� �'�������� ���������� �'��������
?�������+���<�������!�+��)0 �����	�
� 1 ��'��������� �����'�������
?���������!��������<�����, �����'�&����� ��&���������� �&���'������
 ���,��������+�����������+�<��� 1 ����������� �����������
 ���,��������+��������<����� 1 ������� &���'����
?�����	��!��������������!������������,� ��������� ��������� &���������
�����������!���������������������������,� ����������� �&�&������� 1
?�����	��!������+����!���������������������������, ���&����� ���'����� �������

4�����������	����!�������)�����$����� ��'���&������ �����&������� ������&&�����
4���	������������������	�������;��$�+���� ����'������� ��&���'����� ������������
*������	�������;��$�+������
�)�����)��!������	 ���������� '����&���� �'��������

*������	�������;��$�+��������	��!������	 % '����&���� % �'�������� % ���'������

 ���+������+������!+�A�	���"
4��0�����!�������)�����$��<"
3������<�����,������������<�
+� % �'�������� % 1 % 1
 ���,�����������������	����������)��
!��������������, % �����'���� % 1 % ���������
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CONSOLIDATED STATEMENTS 

OF CASH FLOWS

��������	�	�
����
������
���� ���� ����

#������+��������!������������������������
���$�	�	�
<���������)�����$�����"
4��������� % ���������� % ���������� % ����������

@	E�������������������+��������������������
��������$�	�	�
<���������)�����$�����"
*���)��������$������!�������++����
+����������������$�
+� ��������� ��������� ��������

��������������	�������2����� �'���'���� ���&&'���� ����������
?��$������!���	�!����	������������� �&�������� �&�������� �&��&�����
3���
���!����!��������,�����������������	 '�������� ��������� �����&����
�-������+�����������+����!���$�������� ����'������ ����'���� �������
(��������� ����������� ��������� �����������

*���)���������������	�+��
�+�����"�
@�������������$�
+� ��������� &�&������ ���������
(������������������� ������� ���'����� �����&�����
#���������������$���
+� �'�������� '�������� ���'�'����
@����������<�
+����	�������	��������� ����������� ����������� &��&�����
*+����������$�� ������������ �����'������ ������������
/��������������<�
+� ��������� ����������� ���&�������
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�+����� ����������� ��'&����� �'�����
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF 

STOCKHOLDERS’  EQUITY

*������ *������
 ���,  ���,
 ����� @�����

8�+������F�����<�������� ���'������ % �������
�0 !��0 ������,���+����!!����$��F������������ ���'������ �������
/���������!������������,������)������,����������	�����������+��� ���&����� ������
?���������!��������<�����, 1 1
3���
���!�����+���	��������,�����������������	 1 1
*���)����������+�2�	���+	��)�+����������,���
+������������ 1 1
 �+���!���������������������������, 1 1
����������!���������������������������, 1 1
4��������� 1 1

8�+������
����
����������� ���&������ ��'����
/���������!������������,������)������,����������	�����������+��� &�&���� '����
?���������!��������<�����, 1 1
3���
���!�����+���	��������,�����������������	 1 1
*���)����������+�2�	���+	��)�+����������,���
+������������ 1 1
 �+���!���������������������������, 1 1
����������!���������������������������, 1 1
9�����)�����	�������+�<��������������������,�������� 1 1
#���<������!����+�<�������,��������+���� 1 1
4��������� 1 1

8�+������
����
����������� ���������� �������
/���������!������������,������)������,����������	�����������+��� ��'�'���� �'����
?���������!��������<�����, 1 1
3���
���!�����+���	��������,�����������������	 1 1
*���)����������+�2�	���+	��)�+����������,���
+������������ 1 1
 �+���!���������������������������, 1 1
9�����)�����	�������+�<��������������������,�������� 1 1
#���<������!����+�<�������,��������+���� 1 1
4��������� 1 1

8�+������
����
����������� ���'������ % ��'����
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@�����+���	
(���� 3������< 3������<

@		������+ #������	 *����������$��  ���,  ���,
?��	0/��*�����+ ������)� /�������9����  ����� @�����

% �'��������� % �����&����� % ��������� '�������� % �������'�����
��������� 1 1 '�������� 1

���������� 1 1 1 1
1 1 1 �����'���� �������������

'�������� 1 1 1 1
1 1 ����������� 1 1

���&����� 1 1 1 1
����������� 1 1 1 1

1 ���������� 1 1 1

�����&����� ��&��&����� ����������� ���������� �&���'�&�����
��������� 1 1 1 1

1 1 1 ��������� �������������
��������� 1 1 1 1

1 1 ����������� 1 1
���'����� 1 1 1 1
�&�&������� 1 1 1 1

1 ����������� 1 1 1
1 ������� 1 1 1
1 ���������� 1 1 1

����������� &'��'������ �&�&������� ���������� �'&����������
&����'���� 1 1 1 1

1 1 1 ��������� �'&���������
�����&���� 1 1 1 1

1 1 ��������� 1 1
������� 1 1 1 1

1 ����������� 1 1 1
1 &���'���� 1 1 1
1 ���������� 1 1 1

% �'��������� % '�&�&������ % ���'������� ���������� % ���&���������
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1. Summary of Significant Accounting Policies: 

The Company: First Health F
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Principles of consolidation: 8������������������"
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Cash and cash equivalents and investments:
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Long-lived assets: 8�����
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Fair value of financial instruments: 8�����
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NOTES TO CONSOLIDATED 

FINANCIAL STATEMENTS
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Revenue recognition: 8���������
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Insurance operations: !���
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Net income per common share: D������������
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New Accounting Pronouncements: !��������
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2. Marketable Securities and Investments:
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3. Reinsurance:
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4. Accrued Expenses:
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5. Long -Term Obligations:

���(��
�������)������������
�����
����������'�77
��������
�0��0��+��
������+
�������,���
-�+
������B/����������������������������������� �#
!����+�������)�������+
�������%�������������
���
������0����	���	�

�%��+�����':�7��������#���
���5����	�
�:����777��'��)#����������%�����������"
��+�����
������+
������#�8���
�0��0��+��
����



page @�
First Health Annual Report 2000

�������
��&��
������(����:7���77�#�8����+
������
�
�0�������
�����
������������!;�>�
������<�����
��
�����
������������������+���	�������
���+��	���
�
����
�������&�������
����������������
��E�����#���
���5����	�
�:����777����������
����
����%������
�&"
������
�)#�=���
������#�8����
������������
�����
�����������������+������

��+�������������������
���
�&������
�7#�=���
��������������������������
��������0����	���	�

�%��+�#

8����+
�����������������
�0������������
����
�
����������
���������������������������0���������
%�
������������
�%����0�
���������������
�����
������������������+�����
��
�0��������
���
�������
�����0������������0��������
��������������
"

�����������������������	�������#����5����	�
�:��
�777��':�7�777�777�%����0����	�����
���0���������"
�
�	�����������
��������
�0������#

6. Income Taxes:
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7. Employment Agreements:
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8. Stockholders’ Equity:

Employee Stock Purchase Plan: 8���������
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Treasury Stock: 8���������
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9. Commitments and Contingencies:
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10. Major Customers:
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11. Derivative Financial Instruments:
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12. Quarterly Financial Data (Unaudited):
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